ICBC @ Yatirim

GUNLUK BULTEN 18.07.2025

Tarih Saat  Veri Dénem Bugiin BIST100 endeksinin hafif pozitif bir agilig yapmasini bekliyoruz.

18T . Uluslararas! Yatirm ) Hem yerel hem de kiresel dinamikler, piyasa duyarliigini sekillendirmede belirleyici olmaya devam

emmuz 10:00 . Haziran . . e . W . .
Pozisyonu ediyor. Kiiresel borsalar genel olarak pozitif bélgede islem gériiyor. Haftanin son islem giinliinde, haber

18 Temmuz 1400 Haftalk BODK 1 Temmuz akisina duyarlilik ylksek seyrini korurken, beklentiler piyasanin genel havasini belirliyor.

8T 1430 Yabanc: Ports " TCMB'nin 24 Temmuz'daki PPK toplantisinda faiz indirimi yapacagina dair beklentiler, sektor bazli

emmez ; abanct Fortioy emmez yatinmet ilgisini desteklemeye devam ediyor. Piyasa beklentisi, faiz oraninin 250 baz puan diisiiriilerek
21Temmuz ~ 10:00  TCMB Anket Temmuz %43,5 seviyesine gekilecedi ydniinde.

21 Temmuz 17:30  Merkezi Yonetm Borg  Haziran Yurt igi makroekonomik ivmenin destekledigi olumlu gelismeler, piyasa duyarliigini daha da
guclendirebilir. Ayrica yatirimcilarin, gelecek hafta agiklanmasi beklenen Fitch ve Moody's'in kredi notu
degerlendirmelerine odaklanmalari muhtemel.

Ote yandan, 2025 yili ikinci ceyrek bilango sezonunun yaklagmasi, yatirimci pozisyonlarini
sekillendirmeye basliyor; bu da hisse bazli islemler ve segici alimlari beraberinde getirebilir.
Kapanig Giinliik Buna karsin, risk istahini zayiflatabilecek unsurlar da mevcut: kiresel ticaret anlasmalarina iligkin
Borsa belirsizlikler, kiiresel makroekonomik gdriiniim, stiregelen jeopolitik gerilimler ve yurt igi siyasi atmosfer,
yatirimcilarin temkinli hareket etmesine neden olabilir.
BIST100 10,371 2.46% e . I .
Bu kosullar altinda, daha savunmaci ve kisa vadeli bir yaklagim tercih edilebilir. Sinirli kar realizasyonlari
BIST30 11,554 2.48% ve dalgalanma egilimi sirebilir; teknik gdstergeler ise piyasa yéniinii belirlemede 6nemini koruyacaktir.,
BIST30 VIOP 12,051 1.86% 10.441 direng seviyesine yonelen endekste 10.556 bir sonraki direng ve 10.802 bosluk seviyesidir. Bu
seviyelerde satislar gorilebilir. 10.121 bosluk seviyesi alim firsati yaratabilir. Satiglarda ise 9.957 destek
BIST30 En lyiler seviyesidir.
GARAN 141.60 5.75% Yurt iginde buguin, Haziran ay! uluslararasi yatirim pozisyonu verileriyle birlikte, yabanci yatirimci portfoy
GUBRE 24780 456% hareketleri, yurtii doviz tevdiat hesaplari ve bankaC|I|k.§ektorunun konsolide finansallari yayimlanacak.
YKBNK 3330 452% KUrese! makro Icephede ise bugin ABD’dfa Mighigan Universitesi'nin Temmuz ayi dncti tiketici gliven
endeksi ve Haziran konut baglangiglari takip edilecek.
BIST30 En Zayiflar Ekonomi Haberleri
FROTO 94.40 1.15% Konsenstis TCMB'nin 24 Temmuz toplantisinda faizin 250 baz puan indirimle %43,50 seviyesine inmesini
. bekliyor. 2025 yil sonuna iligkin faiz tahmini %36,00 seviyesinde olusurken, 2026 sonunda ise %25,00
ASELS 161.90 0.12% seviyesine gerilemesi bekleniyor.
EREGL 27.08 112% 11 Temmuz haftasinda TCMB'nin toplam rezervleri 1,8 milyar ABD dolari artarak 166,2 milyar ABD dolari
olurken, dviz rezervleri 1,7 milyar ABD dolari artigla 81,5 milyar ABD dolari, altin rezervleri ise 0,1 milyar
Bono ABD dolari artarak 84,7 milyar ABD dolari oldu. Net uluslararasi rezervler 2,3 milyar ABD dolari artisla
59,8 milyar ABD dolarina, swap hari¢ net rezervler ise 5,5 milyar ABD dolari artigla 41,0 milyar ABD
TR2Y 41.29% -%bp dolarlnayula§t|. Pt ’ ? ’
TR10Y 2.12% ” . e . . .
0 32.12% Obp Mayis sonu itibartyla, kisa vadeli dis borg stoku bir dnceki aya gére %1,2 oraninda artisla 170,3 milyar
ABD dolari olarak gergeklesmistir. Bu donemde, banka kaynakli stok %1,1 oraninda artarak 73,9 milyar
Déviz ABD dolari olurken, TCMB kaynakli yiikimlliikler %0,6 oraninda azalarak 29,6 milyar ABD dolar
USS/TL 40.20 0.09% olmustur. Diger sektorler kaynakli stok %2,0 oraninda artarak 66,8 milyar ABD dolarina ulasmistir.
EUR/TL 4658 017% 25 Temmuz Cqma gunu ag‘|klfanma3| beklenen deggrlendirrr}.es@nde _Moody’s’in, Tijrk_iye'nin B1 olan kredi
notunu ve pozitif gériinimtini korumasi, ve yine Fitch'in, Tiirkiye'nin BB- olan kredi notunu ve duragan
Sepet 4339 -0.05% g6riiniiméinéi korumasi bekleniyor.

BIST100 giinii %2,46 yiikselig ile 10.371 puandan tamamladi. islem hacmi 112,3 milyar TL.

Destek 10121 | 9957 | 9.869 | 9.771 | 9.661

Direng 10.441 | 10.556 | 10.802 | 10.902 | 11.088 | 11.252
Hisse Kapanig Destek Direng
KATMR 2,13 2,06 2,02 2,16 2,17 2,20 2,26 2,33
TCELL 94,10 92,25 94,90 95,70 96,90
ULKER 111,70 108,30 112,20 113,10 114,40
DOAS 187,30 186,1 181,30 188,10 192,90 197,80 199,50
THYAO 289,25 287,25 293,25 295,25
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BIST100 10.178

10.386 bandinda hareket etti.

BIST 100 (10,199.25, 10,386.80, 10,178.35, 10,370.71), Hisse;KAPANIS;YYO, Hisse;KAPANIS;YYO
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Kapanig 12 Aylik 12 Aylik Getiri 22 Giinliik Haftalik 22 Giinliik Haftalik 66 Giinliik
Hisse 17-07-2025 Hedef Deger Potansiyeli Hareketli Ort. En Diisiik En Diisiik En Yiiksek En Yiiksek
AKBNK 67.85 95.00 40% 65.07 64.05 56.30 71.55 72.15
GARAN 141.60 190.00 34% 130.46 132.10 112.20 144.40 144.40
TSKB 13.61 21.00 54% 12.36 12.61 10.55 13.72 13.76
BIMAS 496.00 725.00 46% 488.99 483.00 451.50 506.50 528.76
CCOLA 49.66 85.00 1% 49.30 48.36 45.44 51.90 55.33
FROTO 94.40 130.00 38% 90.41 92.25 81.25 98.75 100.40
KCHOL 168.30 265.00 57% 155.00 157.50 141.00 168.70 168.70
MAVI 4218 65.00 54% 39.42 41.34 34.06 45.60 45.60
MGROS 498.25 780.00 57% 482.26 475.50 447.75 499.50 536.00
PGSUS 260.75 375.00 44% 247.82 251.50 213.60 269.25 269.25
TAVHL 275.25 370.00 34% 256.20 259.75 212.80 279.75 279.75
TCELL 94.10 150.00 59% 93.19 89.05 86.78 94.90 100.20
THYAO 289.25 420.00 45% 279.19 280.50 249.20 297.00 321.01
ULKER 111.70 170.00 52% 106.27 106.00 98.29 113.10 114.40
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Kapanig 22 Gunlik Haftalik 22 Gunlik Haftalik 66 Guinlik
Hisse 17-07-2025 Hareketli Ort. En Diisiik En Diisiik En Yiiksek En Yiiksek
AEFES 15.18 14.82 14.61 13.25 16.12 17.39
AKBNK 67.85 65.07 64.05 56.30 71.55 72.15
ASELS 161.90 149.86 151.40 138.60 166.20 166.20
ASTOR 93.40 90.59 89.50 81.70 95.70 108.10
BIMAS 496.00 488.99 483.00 451.50 506.50 528.76
CIMSA 50.15 48.72 48.76 42.90 53.00 55.85
EKGYO 19.16 17.37 18.29 14.18 19.33 19.33
ENKAI 64.05 64.24 62.10 59.90 66.00 75.07
EREGL 27.08 26.51 26.22 24.94 27.64 28.10
FROTO 94.40 90.41 92.25 81.25 98.75 100.40
GARAN 141.60 130.46 132.10 112.20 144.40 144.40
GUBRF 247.80 233.49 235.20 212.20 249.60 305.25
ISCTR 14.64 13.26 13.82 11.24 15.19 15.19
KCHOL 168.30 155.00 157.50 141.00 168.70 168.70
KOZAL 23.86 23.73 23.14 22.46 24.72 29.20
KRDMD 25.90 24.28 24.24 21.62 26.36 26.50
MGROS 498.25 482.26 475.50 447.75 499.50 536.00
PETKM 17.43 17.08 16.90 16.15 18.04 18.28
PGSUS 260.75 247.82 251.50 213.60 269.25 269.25
SAHOL 91.90 86.86 86.85 76.55 93.20 94.70
SASA 3.21 3.05 3.09 2.76 3.34 4.31
SISE 36.26 34.98 34.98 32.06 36.70 37.54
TAVHL 275.25 256.20 259.75 212.80 279.75 279.75
TCELL 94.10 93.19 89.05 86.78 94.90 100.20
THYAO 289.25 279.19 280.50 249.20 297.00 321.01
TOASO 207.70 198.80 202.70 175.50 215.60 228.20
TTKOM 57.15 57.30 55.00 53.20 59.60 62.80
TUPRS 157.30 145.23 151.00 133.10 158.90 158.90
ULKER 111.70 106.27 106.00 98.29 113.10 114.40
YKBNK 33.30 30.78 31.36 26.40 34.86 34.86

22 Giinliik Hareketli Ortalama: Satis baskisinda stop-loss seviyesi olarak veya kapanis fiyatinin altinda oldugu durumlarda direng seviyesi olarak
kullanilabilir.

Haftalik En Dilsiik Seviye: Oncelikli destek noktas! olarak izlenebilir. Ayrica, 22 Giinliik En Diisiik Seviye aylik bazda destek olarak takip edilebilir

Haftalik En Yiiksek Seviye: Haftalik bazda direng noktasi olarak degerlendirilebilir. Kapanis seviyesinin bu seviyeye yakin olmasi, hissede yukari
yonlu potansiyelin devam edebilecedi seklinde yorumlanabilir.

66 Giinlik En Yiiksek Seviye: Kisa vadeli, li¢ aylik periyotta 6nemli bir direng noktasi olarak kullanilabilir. Bu seviye, kapanis fiyat ile
karsilastirildiginda kisa vadede kritik bir direnc bélgesine yaklasildigini gésterebilir.
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Bu rapor, ICBC Yatirim Menkul Degerler AS (“ICBC Yatinm’) tarafindan yalnizca ICBC Yatinm miisterileri igin hazilanmistir. igerdigi bilgilerin giivenilir olduguna
inaniimakta olup kamuya agik kaynaklardan elde edilmistir. Ancak, ICBC Yatirim bu bilgilerin dogrulugu veya tamigi konusunda herhangi bir garanti vermez. Bu
raporda yer alan gérusler, tahminler ve projeksiyonlar, yalnizca raporun hazirlandig tarihte yazarin mevcut degerlendirmesini yansitmaktadir. Bu gorisler ICBC
Yatirnm'in kurumsal gorlisiini yansitmayabilir ve herhangi bir bildirimde bulunulmaksizin degistirilebilir. ICBC Yatirim, bu raporu glincelleme, revize etme veya
iceriginde yer alan herhangi bir géris, tahmin ya da projeksiyonun dedismesi ya da sonradan yanlis hale gelmesi durumunda alicilari bilgilendirme yikimlaligu
altinda degildir.

Bu rapor yalnizca bilgilendirme amaciyla sunulmaktadir. Herhangi bir finansal aracin alim ya da satimina ya da belirli bir yatirim stratejisine katilim igin teklif veya
teklif cagrisi niteligi tasimaz. Bu raporda bahsedilen finansal araglar tiim yatirimeilar igin uygun olmayabilir ve yatirimcilar kendi yatinm kararlarini kendileri
vermelidir. Finansal araglarin fiyatlari ve erisilebilirli§i dnceden bildirim yapilmaksizin degisebilir ve fiyat dalgalanmalari ve diger faktorler nedeniyle yatirim islemleri
zarar ile sonuglanabilir. Bir finansal arag, yatirmeinin yerel para biriminden farkli bir para biriminden iglem goriiyorsa, doviz kurlarindaki degisim yatirim iizerinde
olumsuz etki yaratabilir. Gegmis performans, gelecekteki getirilerin garantisi degildir.

Bu raporda yer alan goris ve tahminler, yatirnm danismanligi hizmetleri kapsaminda degildir. Her ne kosulda olursa olsun, ICBC Yatirm ya da bagl oldugu
kurumlar, istirakleri, bagl ortakliklari, temsilcileri veya acenteleri, bu raporda yer alan bilgilerden kaynaklanan dogrudan, dolayli, tesadiifi, netice kabilinden dogan
veya ornek teskil eden zararlardan, kér kaybi dahil ancak bunlarla sinirli olmamak izere, higbir sekilde sorumlu tutulamaz. ICBC Yatirim personeli ve danigmanlari
da bu bilgiden kaynaklanan dogrudan veya dolayl zararlardan higbir sekilde sorumlu degildir.

Bu raporun intemet veya e-posta yoluyla iletiimesi sirasinda herhangi bir viriis ya da teknik sebeple alicinin donanim veya yazilimina gelebilecek zararlardan ICBC
Yatirm sorumlu tutulamaz.

Bu arastirma raporunun igerigi, ICBC Yatirim'in énceden yazili izni olmaksizin higbir sekilde kopyalanamaz, iletilemez ya da ¢ogaltilamaz. ICBC Yatirim, bu
kapsamda Uglinci taraflarin eylemlerinden dogabilecek herhangi bir sorumluluk kabul etmez.

Bu dokiiman (“Dokiiman”), ICBC Yatirim tarafindan hazirlanmistir. Dokiiman yalnizca bilgilendirme amaciyla sunulmakta olup, (i) herhangi bir finansal aracin alimi
ya da satimi icin bir teklif ya da teklif cagrisi teskil etmez ve/veya (ii) herhangi bir yatinim kararina iliskin profesyonel bir tavsiye niteligi tasimaz.

Dokiiman, elektronik posta ve normal posta yoluyla profesyonel yatinmcilara dagitimaktadir ve higbir sekilde tamami ya da bir kismi yeniden dagitilamaz,
cogaltilamaz, ifsa edilemez veya yayimlanamaz.

Bu dokiimanda yer alan bilgi, gorus, tahmin ve dngdruler, ICBC Yatirim tarafindan gtivenilir olduguna inanilan kaynaklardan elde edilmis veya bu kaynaklara
dayanilarak hazirlanmigtir. Ancak, bu bilgilerin dogrulugu, eksiksizligi veya isabetliligi konusunda agik ya da zimni higbir garanti verilmemekte ve ICBC Yatirim, bu
dokiimanin alicilarina ve/veya herhangi bir Giglincl tarafa kars higbir sorumluluk, yiikiimliliik veya tazminat altina girmemektedir.

ICBC Yatirim, bu dokiimanin igerigiyle dogrudan veya dolayli olarak iliskili olabilecek cesitli faaliyetler ve islemler iginde bulunabilir. Bu dogrultuda, ICBC Yatirim,
dokiimanda adi gegen herhangi bir finansal aragta pozisyon alabilir veya piyasa yapicisi olarak hareket edebilir.

Dolayisiyla, dokiimanda yer almayan bilgiler, ICBC Yatirim ile baglantili kisilerin erigsiminde olabilir.

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanhigi kapsaminda degildir. Yatirnm danigsmanligi hizmeti SPK tarafindan yayimlanan teblig
cercevesinde, araci kurumlar, portfdy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile miisteri arasinda imzalanacak bir sézlesme gergevesinde sunulur.
Burada ulagilan sonuglar, tercih edilen hesaplama ydntemi ve veya yorum tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. Sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi saglikli sonuglar dogurmayabilir. Ayrica burada yer alan bilgiler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir.

ICBC Yatirim, gerekli yetki belgelerine sahiptir (Aracilik Yetki Belgesi, Belge No: G050 (388); Belge Tarihi: 01/01/2016) ve Sermaye Piyasasi Kurulu (“SPK”)
denetiminde ve SPK mevzuatina uygun sekilde faaliyet gdstermektedir.




